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ECONOMIA Y TRABAJO

LA CRISIS DEL CORONAVIRUS

El dia mas negro en la historia del Ibex

El selectivo espafiol se hunde un 14% en una jornada y pierde ya 235.000 millones desde la expansion del virus

HUGO GUTIERREZ / IGNACIO FARIZA, Madrid
Hace tres semanas era una mera gripe.
Hace dos, el cisne negro de 2020. Y ahora
es un terremoto cconémico global de una

La crisis del coronavirus va cami-
no de convertirse en una sacudi-
da feroz para los débiles cimien-
tos en los que se asienta la econo-
mia global. La amenaza de una
recesién es cada vez mis plausi-
ble y los mercados (Bolsas, bonos,
petroleo) prolongan un repliegue
sin apenas precedentes. Los indi-
ces europeos fueron los que més
sufrieron, pero tampoco se esca-
p6 Wall Street: ni el anuncio de
medidas extraordinarias de liqui-
dez (1,5 billones de délares, que
se dice pronto) de la Reserva Fe-
deral contuvo el mayor hachazo
en el Dow Jones desde 1987.

El 12 de marzo pasard al divan
de las jornadas negras de la histo-
ria. No solo de la Bolsa espafiola,
que se desplomé un 14,06%, el ma-
yor batacazo de su historia. Tam-
bién fue un dia aciago para las
principales plazas europeas. Mi-
lén se hundié un 16,92% y Frin-
cfort, un 12,24%. Wall Street no se
salvé del incendio: el Dow Jones
perdié un 9,99%, el S&P 500 un
9,51% y el Nasdaq un 9,43%.

Hay una diferencia respecto a
los desplomes de las Gltimas se-
manas; esta vez llueve sobre mo-
jado, con valoraciones ya muy
mermadas. La Bolsa de Nueva
York viene de sufrir el desplome
mas rapido de su historia desde
maximos. Y en Europa los gran-
des indices ya pierden alrededor
de un tercio de su valor desde que
el virus pasé de amenaza de orien-
te a una realidad con la que el
Viejo Continente tendra que con-
vivir meses. “Las llamadas al uso
de politica fiscal son continuas y,
aunque hay muchas promesas, la
cuantificacién de las mismas y su
aprobacién son un proceso lento,
de ahi la desconfianza y el miedo
a que lleguen demasiado tarde”,
explica Rosa Duce, economista je-
fa de Deutsche Bank Espafia.

Si en 2008 la primera respues-
ta a la crisis financiera vino por
el flanco monetario, la sefial que
mandaron ayer los mercados a
Frincfort es de total agotamien-
to de esa via. No es la primera vez
que eso sucede: la semana pasa-
do, y tras un brevisimo alborozo
inicial, Wall Street pagé con la

magnitud impredecible. La Bolsa espafio-
la sufre el coronavirus desde finales de
febrero y cada capitulo de la higubre se-
rie supera, por lo negativo, al anterior.

Desplome de las Bolsas mundiales

Variacién de ayery desde el inicio del afio

LONDRES | paRls
~1087% -12,28%

~30,56%

- NUEVA YORK;

8,809 ot
-25,71% i HEL
NASDAQ | ﬁ """"" - FRANCFORT
g A0 e 5 MADEID: ~1 2 4% -
~19,74% -14,06% -30,85%
3 -33,07%
MEXICO : s
i MILAN
6% s 6,929/
=36,64%
SAOPAULO ARl v
~14,78% i
-37,24% ~22,10%
BUENOS AIRES
=9,76%
-31,96%

Evoluci6n del Ibex

~32,35%

Ayer el Ibex registré el mayor hundimien-
to de su historia, un descenso del 14,06%
que alimenta los peores temores. Desde
la expansién de la epidemia por Europa,

TOKIO
~-8,81%
g —21,55%

HONG KONG
=-3,66%

-13.77%

Evolucién del Dow Jones

10.083.60
10.000 b 30000
28.000
9.000 S
26000 |
8.000
h 24000
7.000 Lo, L 22,000 |
‘ 6.390,90 B
5000 _ Fyerrinios 20000 L.
1de 12de lde
lghrero marzo marzo enero

29.551,42
B ol

TTTT21.200,62
Ayer -9,99% *

1de 12de
marzo marzo

Fuente: Bloomberg,

misma moneda la sorpresiva re-
baja de tipos de interés de la Fed.
“En este punto necesitas respues-
tas globales. Los bancos centra-
les ya han hecho todo lo que po-
dian hacer. Lo alarmante es que
las autoridades econémicas euro-
peas van con el mismo retraso
que las sanitarias cuando estallé
todo en China”, apunta el econo-
mista José Juan Ruiz. El choque
es de tales dimensiones, agrega,

que si no se reacciona puede ha-
ber un “colapso econémico gene-
ralizado”.

La Fed de Estados Unidos, co-
mo el BCE, da muestras de agota-
miento en su municién, algo do-
blemente preocupante en unas
circunstancias tan dificiles como
las actuales. Y el miedo a una cri-
sis de caballo, algo que nadie te-
nia en su hoja de ruta hace solo
dos semanas, ha terminado por

La Fed inyecta mas liquidez
para frenar el batacazo bursatil

A. LABORDE / I. F.

Washington / Madrid

La Reserva Federal (Fed) de
EE UU anuncié ayer varias inyec-
ciones de liquidez en el mercado
por un valor total de al menos 1,5
billones de délares (1,35 billones
de euros). El movimiento tenia
un objetivo por encima de todo:
detener la sangria de Wall Street,
que se habia visto obligada a sus-

pender —por segunda vez en una
semana— su cotizacién durante
15 minutos para evitar las ventas
de pénico. La Bolsa de Nueva
York, que en el momento del
anuncio del banco central se en-
caminaba a su peor sesién en
mas de tres décadas, recibié la
noticia como un alivio temporal
y revertia parcialmente el desplo-
me. Pero el buen dnimo no duré

mucho y a dos horas del cierre el
Dow Jones volvia por sus fueros,
encaminandose a su peor jorna-
da desde 1987.

Un signo mds de que ante un
desafio de esta envergadura, con
una recesién a las puertas si la
amenaza del coronavirus no remi-
te pronto, a la politica monetaria
tal como hoy la conocemos se le
ven las costuras.

ELPAIS

echar raices en los mercados. El
BCE anunci6 su paquete de medi-
das: mas compras de deuda y una
inyeccién de liquidez, con los ti-
pos de interés intactos. Un contra-
taque con el que no solo no consi-
guié darle la vuelta al partido, si-
no que empeord las cosas. La res-
puesta de los inversores fue una
bofetada en forma de caidas salva-
jes. “La decisién del BCE no ha
sentado nada bien a los merca-

“Estos cambios se estin ha-
ciendo pard abordar las interrup-
ciones altamente inusuales en los
mercados de financiamiento del
Tesoro relacionados con el brote
de coronavirus”, afirmé la Fed.
Ademis de las citadas operacio-
nes de inyeccion de liquidez, que
se segmentaran en tres bloques
ampliables de 500.000 millones
de délares, la Fed anunci6 que al-
terari la composicién de las com-
pras de activos por valor de
60.000 millones de ddlares (casi
54.000 millones de euros) que lle-
va realizando desde octubre: aho-
ra, en vez de limitarlas iinicamen-
te a letras del Tesoro, el instituto
emisor comprard todo tipo de ins-

las 35 mayores empresas cotizadas en Es-
pafia han perdido casi 235.000 millones
de euros que se han evaporado del par-
qué en solo 22 dias.

dos, que esperaban mucho mas”,
asegura Duce. La receta de Lagar-
de cay6 como un jarro de agua
fria en los parqués. Parece eviden-
te que las medidas convenciona-
les no bastardn en esta ocasién y
la finica salida posible pasa, como
subrayan media docena de econo-
mistas consultados, por ampliar
el mena y aplicar un potente plan
de choque fiscal coordinado. De
no hacerlo, €l riesgo.es maximo:
el mundo se expone a una depre-
si6n econémica de gran magni-
tud, un escenario para nada des-
cartable a estas alturas.

EE UU y la UE estdn ante un
cruce de caminos en el que solo
uno es vilido: mientras enfrentan
la crisis sanitaria tendran que po-
ner mucha, mucha carne en el
asador en las préximas semanas
si quieren revertir una tendencia
que empieza a recordar a los epi-
sodios més oscuros de la historia
econdmica contempordnea. Y ten-
drdn que hacerlo de forma con-
junta. “Es tiempo de ir directo, al
grano”, titulaba ayer el Gltimo y
muy elocuente estudio de Blac-
krock, el mayor fondo de inver-
sién del mundo: “La tinica forma
de encarar esta situacién es afia-
dir nuevas lineas de defensay ha-
cer de la politica fiscal una parte
explicita de la respuesta”. Si los
mercados sirven de termémetro,
solo cabe una conclusién: no hay
tiempo que perder.

Las pérdidas elevaron tam-
bién la presién sobre los regulado-
res para que pusieran en marcha
medidas extraordinarias como la
prohibicién de las ventas a corto
—apuestas bajistas especulati-
vas— para atajar la sangria, una
medida que ya se tomé en 2011y
2012, en la crisis europea. La
CNMV dio su brazo a torcer a ilti-
ma hora, prohibiendo las posicio-
nes cortas sobre 69 valores muy
castigados, 32 de ellos del Ibex.
Horas antes, un portavoz del orga-
nismo consultado por EL PAIS
afirmaba que era “una medida ex-
cepcional” que en ese momento
no se planteaba. De hacerlo, de-
cia, “deberia ser” un movimiento
coordinado “en el 4mbito euro-
peo”, informa Tiigo de Barrén.

trumentos de deuda piiblica esta-
dounidense. Un paso mds para se-
guir retirando papel del mercado.

Las fuertes caidas de Wall
Street desde la apertura fueron la
respuesta a las medidas anuncia-
das la noche del miércoles por el
presidente de EEUU, Donald
Trump, para intentar atajar el co-
ronavirus. El mandatario ordené
la suspension de los viajes desde
Europa, con la finica excepcion
del Reino Unido, por un periodo
de 30 dias. Los inversores lo inter-
pretaron como un reconocimien-
to més del mayisculo riesgo al
que se enfrenta la primera poten-
cia mundial de no actuar con ma-
yor celeridad.



