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Espaiia y Portugal pactan con
Bruselas su plan para bajar la luz

La Comisién aprueba limitar el precio del gas hasta 50 euros el megavatio hora

MANUEL V. GOMEZ
IGNACIO FARIZA, Bruselas / Madrid
Y al fin, luz verde. Sobre la bocina
respecto al plazo que se habia da-
do el Gobierno espafiol, la Comi-
sién Europea dio ayer su visto
bueno a la propuesta espafiola y
portuguesa para limitar el precio
del gas y del carbén que alimen-
tan las centrales de generacién de
electricidad y rebajar asi tanto la
factura de la luz para el 40% de
los consumidores espaiioles
—agquellos que cuentan con una
tarifa regulada— como la infla-
cién. Lo hace, eso si, con dos cam-
bios: el tope al gas no sera de 30
euros, como proponian Madrid y
Lisboa, sino de 50 de media el me-
gavatio hora, en el afio de vigen-
cia de la medida, y el precio penin-
sular de la luz sera el mismo que
apliquen para los intercambios
con ¢l resto de la UE, via Francia.

“Hay un acuerdo politico”,
anuncié en Bruselas la vicepresi-
denta tercera del Gobierno y mi-
nistra para la Transicién Ecologi-
ca, Teresa Ribera, en una rueda
de prensa conjunta con su homé-
logo portugués, Duarte Cordeiro,
tras reunirse con la titular comu-
nitaria de Competencia, Margre-
the Vestager. En la misma linea,
pero con mds cautela, el Ejecuti-
vo comunitario reconoce el
“acuerdo politico en los princi-
pios” para que Espaiia y Portugal
adopten “medidas proporciona-
das y temporales para afrontar
los niveles de precios de la elec-
tricidad”. A continuacién, los
portavoces comunitarios aiia-
den: “Los contactos continuardn
ahora a toda velocidad a nivel
técnico”.

El acuerdo de Madrid y Lisboa
con Bruselas se sustenta en dos
lineas bésicas. La primera seria la
que permite limitar el precio del
gasy el carbén para las centrales
eléctricas a 40 euros por megava-
tio hora (MWh) en las primeras

semanas, 10 euros més de lo pro- |

puesto inicialmente por los go-
biernos peninsulares. Después, el
Ejecutivo comunitario obliga a

que este tope suba progresiva-
mente, hasta alcanzar los 50 eu-
ros en la media de los 12 meses en
los que estard activo este mecanis-
mo de urgencia, que pretende re-
bajar la presién de los precios so-
bre los hogares y las empresas. E
gas natural cuesta hoy 80 euros
en el Mibgas, el mercado ibérico.

La segunda parte del pacto es
una de las que mas diferencias
suscitaba entre Madrid y Lisboa y
la Comisién Europea, y en la que
han acabado cediendo las capita-
les: no habr4 un'doble precio —u-
no para los consumidores de la
Peninsulay otro para los de fuers,
especialmente los franceses—, co-
mo se habia sugerido en el pri-
mer texto remitido a Bruselas pa-

ra la consideracién de sus técni-
cos. Serd el mismo para todos,
por lo que esos tltimos también
se beneficiaran de la energia sub-
sidiada que se produzca en Espa-
fia y Portugal. “La Comisién ha
indicado que pedia flexibilidad pa-
ra no introducir limitaciones adi-
cionales en frontera, pero obvia-
mente el consumidor francés ten-
drd que pagar lo mismo que el
consumidor ibérico en este ajus-
te”, admitié la ministra Ribera.
“La Comisién Europea nos ha
trasladado la peticion de ser flexi-
bles con respecto a cdmo mante-
nemos de forma fluida las interco-
nexiones, las exportaciones de
electricidad desde la peninsula

La medida hara que
el MWh de la luz

se pague a entre
130 y 140 euros

No habra una tarifa
distinta para la
energia que se
exporte a Francia -

Ibérica hasta Francia, pero se ha
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Ribera atendié ayer en Bruselas a los medios de comunicaci6n tras el

El Banco Mundial prevé un barril
por debajo de 100 ddlares en 2023

Los precios seguiran altos “al menos hasta finales de 2024”

I. F., Madrid
La inflamacién severa en el pre-
cio de las materias primas —pri-
mero, por el estirén de la deman-
da en plena recuperacién; des-
pués, por la invasién rusa de Uera-
nia— continuard, al menos, hasta
mediados de esta década. El petré-
leo tendrd que esperar hasta el
afio que viene para bajar de los
100 délares por barril. Y, a partir
de entonces, la senda descenden-
te serd todo menos répida: el
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2023 y 80 en 2024, segln la pro-
yeccidn publicada ayer por el Ban-
co Mundial. Ambas cifras estan
notablemente por encima de los
60 ddlares de media del dltimo
lustro.

Algo similar ocurrird con los
otros dos combustibles fésiles cla-
ve en la matriz energética global:
el gas natural —cuyo precio me-
dio en Europa ser4 este afio el do-
ble que el pasado— y el carbdn

—que promediard un 80% mads
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junto de todas las fuentes de ener-
gia fosil lleva al organismo presi-
dido por David Malpass a catalo-
gar lo ocurrido en los dos tiltimos
afios como el “mayor incremento
de precios desde la crisis del pe-
tréleo de 1973”. Aunque la escala
de esta sacudida es sustancial-
mente menor que la acontecida
entonces, cuando el crudo
quintuplic6 su cotizacién en po-
cos meses, sus efectos “podrian
ser més duraderos”.

T'rtn einia ornorrrarira oc o

comprometido a ser un actor mu-
cho mas activo para vigilar el ple-
no cumplimiento de un objetivo
de interconexién que estaba fija-
do para el 10% en 2020 y del 15%
€N 2030, pero que todavia estd en
el 2,8%", describié la titular de
Transicién Ecolégica. Hoy, las in-
terconexiones de luz y gas a tra-
vés de Pirineos son muy limita-
das, pero fuentes del Ejecutivo es-
pafiol subrayan que Bruselas se
ha “comprometido” a “trabajar ac-
tivamente” para incrementarlas.
El punto mds llamativo y en el
que mds debate mediético ha ha-
bido en los tltimos meses es el
que permitird topar el precio del
combustible que alimenta las cen-
trales de ciclo combinado y
cogeneracion. El resultado de es-
te mecanismo, tomando de refe-
rencia los 50 euros de media que
se pagaran en todo su periodo de
vigencia, arroja un precio medio
diario del MWh de la luz de unos
130 0 140 euros, segdn tres exper-
tos independientes consultados
por este diario. Esa cifra no solo
es menos de la mitad de los 283
euros de media registrada en mar-
20, sino también notablemente in-

glin el estudio presentado ayer,
distinta de todas las anteriores en
tres aspectos fundamentales: hay
menos opciones de sustitucién
—tudds las fyeiis de eucrgla B
sil se han encarecido a la par—,
los consumidores son menos sen-
sibles al precio —lo que sugiere
una menor destruccién de de-
manda—y los Gobiernos han reac-
cionado aplicando recortes de im-
puestos o aplicando subsidios a
los combustibles, “lo que podria
aumentar prolongar la crisis al
aumentar la demanda de ener-
gia”. La respuesta, dicen los eco-
nomistas del Banco Mundial, de-
beria ser otra: més eficiencia ener-
gética, mas y mejor aislamiento
de los edificios, y un acelerén en
el desarrollo de “fuentes de ener-
gia libres de emisiones de didxido
de carbono, como la nuclear y las

mormnrraklas?
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La soga de los precios altos si-
guey seguird apretando a todo el
abanico de productos bésicos, no
solo a los energéticos, antes de
cllipeadl 4 1UIELYISE Y parl gl
afio que viene. “En términos gene-
rales, estamos ante el mayor cho-
que de precios de las materias pri-
mas desde la década de 1970. Y,
como sucedié entonces, se estd
viendo agravando por 'un aumen-
to en las restricciones comercia-
les [sobre las exportaciones] de
alimentos, combustibles y fertili-
zantes”, apunta Indermit Gill, vi-
cepresidente de la organizacion
para Crecimiento Equitativo, Fi-
nanzas e Instituciones. “Esto ha
empezado a despertar el espectro
de la estanflacién [bajo crecimien-
to y alto ritme de crecimiento de
los precios]”, admite.

Los alimentos cerrardn 2022
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ferior a los 180 de tope al merca-
do mayorista que el Gobierno de
Pedro Sanchez sopesd llevar al
Consejo Europeo de marzo y que
finalmente no planteé por las reti-
cencias expresadas por los paises
del norte de la Unién, siempre re-
fractarios a este tipo de medidas.

En un mercado de disefio mar-
ginalista como el espaiiol, la bru-
tal subida acumulada en los tlti-
mos meses por €l gas —que quin-
tuplica el precio de hace un afio—
ha contaminado los precios que
afrontan los consumidores en un
gran nimero de horas: la tecnolo-
gia més cara (en muchos casos, el
gas) es la que marca no solo la
retribucién propia, sino también
la del resto. Y eso es exactamente
lo que se quiere atajar con este
nuevo marco. Las compensacio-
nes a los propietarios de las cen-
trales térmicas saldran del propio
sisterna, segiin ha reiterado en di-
versas ocasiones Ribera, que ha
prometido que no supondr4 nin-
guna recarga sobre los Presupues-
tos Generales del Estado ni am-
pliara el déficit de tarifa.

Pactado en marzo

El presidente espaiiol, Pedro San-
chez, y el primer ministro portu-
gués, Anténio Costa, lograron a fi-
nales de marzo el visto bueno poli-
tico del Consejo Europeo para un
mecanismo que les permitia, es-
cudéndose en esas bajas interco-
nexiones con el resto del continen-
tey en su elevada cuota de renova-
bles, desmarcarse del resto de Es-
tados miembros con una regula-
cién especifica y temporal para
abaratar unos recibos de la elec-
tricidad que llevan meses por las
nubes. Pero atn faltaba aterrizar
ese primer acuerdo marco en me-
didas concretas. Esa primera con-
crecién del pacto, fundamental,
es la que ha llegado ahora y que
permitird desligar el precio de la
luz del gas.

“La reunién fue muy construc-
tiva”, valoraron fuentes comunita-
rias, que no obvian que en los
préximos dias deberan cerrarse
los flecos del acuerdo. Esos deta-
lles y formalidades tendrén que
estar listos antes de que el Conse-
jo de Ministros del préximo mar-
tes refrende lo acordado con Bru-
selas, seglin explicé la vicepresi-
denta Ribera. De cumplirse ese
plazo, el anhelado abaratamiento
de la factura para los clientes del
mercado regulado (4 de cada 10)
deberia llegar ya en la factura de
mayo.

—un alza que seré especialmente
acusada en el caso de los aceites
vegetales y de los cereales— para
empezar a desinflarse en 2023,
cuando el multilateral atisba una
caida del 10%. El grupo de los mi-
nerales y metales, por su parte, se
encarecera un 16% este afio para
caer también un 10% el préximo.
Pero sin en un ambito se notara
esta tendencia claramente alcis-
ta, serd el energético (+50% en
2022; -12% en 2023) y el de los
fertilizantes (+69% y -11%, respec-
tivamente), lo que a su vez redun-
da en una mayor inflacién alimen-
taria en el futuro.

Ese escenario base puede su-
frir variaciones. “En caso de que
la guerra se prolongue, los pre-
cios podrian acabar siendo atin
mas altos y mas volétiles”, subra-
yan los economistas del organis-
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Las empresas y los hogares
ya restringen el consumo
de energia por los precios

Varios indicadores arrojan muestras de destruccién de la demanda

IGNACIO FARIZA, Madrid
El mercado empieza a imponer
su ley en el sector energético es-
pafiol. La escalada de precios sin
precedentes de la electricidad, el
gas y los carburantes en los tlti-
mos meses estd llevando a empre-
sasy hogares a pensarselo dos ve-
ces antes de consurnir y a aplicar
medidas de ahorro. El objetivo:
reducir unas facturas que se han
disparado en respuesta al encare-
cimiento de los combustibles fsi-
les en los mercados internaciona-
les. Aun sin medidas de raciona-
miento en Europa —un escenario
que, a estas alturas, nadie descar-
ta— la destruccién de demanda
ya ha empezado.

El consumo peninsular de luz
acumnula desde el 1 de enero un
descenso del 2,9% interanual, se-
gtn los Gltimos datos de Red Eléc-
trica de Espaiia (REE). De esa ci-
fra, segtin Javier Revuelta, exper-
to de la consultora Afry, 2,3 pun-
tos porcentuales son integramen-
te achacables a un menor consu-
mo por el alza de precios, sobre
todo en el 4mbito industrial. El
resto (0,6 puntos) tienen que ver
con la explosién del autoconsu-
mo, tendencia también impulsa-
da por la brutal alza de precios.

En el caso de las empresas (in-
dustriales o no), el indice adelan-
tado de consumo de luz de REE
refleja una disminucién del 1,3%
en enero, del 2,1% en febrero y
del 6,6% en marzo, ya aplicada la
correccién por calendario y tem-
peraturas. Las cifras de Datadis,
otra plataforma de seguimiento
de la demanda, abundan en esa
linea: en enero, hogares y microe-
mpresas consumieron un 3,2%

Es de destacar que estos datos
se comparan con el inicio de
2021, cuando aun habia restric-
ciones a la movilidad para conte-
ner la covid —con muchas empre-
sas consumiendo menos de lo ha-
bitual— y el turismo internacio-
nal era casi inexistente. Por tan-
to, cabe deducir que el retroceso
de la demanda de electricidad no
ha hecho mds que comenzar. Y
que va a més.

“Aunque no es el tnico factor,
estd claro que el incremento de
precios ya se estd empezando a
notar sobre la demanda”, confir-
ma Pedro Gonzilez, director de
regulacién de la Asociacién de
Empresas de Energia Eléctrica
(Aelec), la patronal del sector.
“En los hogares no deberia haber

El consumo de luz
ha caido un 2,9%

en lo que va de afio,
seguin Red Eléctrica

Empresas y hogares
han reducido un
5,4% €l uso de gas
natural en 2022

Un descenso menor
que en anteriores crisis

La destruccién de demanda
energética asociada a la
subida de los precios de los
combustibles esta Iejos de
Ser una cuestién tinicamente
espaifiola. Con el barril de
petréleo por encima de los
100 dolares por barril desde

' el inicio de 1a guerra en
Ucrania, el banco de inver-
sién estadounidense JP Mor-
gan cree que el proceso de
reduccién del consumo —lo
que supone una constante en
cada crisis de precios y una
de las vias clasicas para ree-
quilibrar oferta y demanda—

global. Salvo giro drastico en
la direccién del mercado,
que no se vislumbra a estas
alturas, con el conflicto en
Ucrania enquistado y con la
OPEP més que reacia a un
aumento de la produccién
que contribuya a rebajar los
precios, es solo el aperitivo
de lo que estd por llegar.
Una dindmica que, sin embar-
go, tiene visos de ser mas
“modesta” en el caso de los
carburantes que en anterio-
res crisis energéticas (como
el doble shock de los setenta:
en 1973 y en 1979), segtin el

grandes variaciones, porque seis
de cada 10 tienen una tarifa de
mercado libre, que apenas se han
visto afectadas. Pero, sin duda, to-
dos somos mads sensibles y he-
mos empezado a aplicar medidas
para reducir el consumo”, agre-
ga. Para Revuelta, la destruccién
de demanda es mds evidente ep-
tre en el sector privado, “empre-
sas que no pueden repercutir el
incremento de costes”.

La dindmica es muy similar
en el caso del gas natural. El con-
sumo convencional de este com-
bustible, usado en un buen ndme-
ro de procesos industriales y pa-
ra calefactar y proveer agua ca-
liente a hogares, retrocedié un
4,9% en marzo a pesar de la con-
gelacién de la tarifa regulada.

Correcciones

La cifra, publicada por el gestor
del sistema gasista espafiol (Ena-
gds) excluye la parte destinada a
generacién eléctrica. Aplicadas
las habituales correcciones de
temperatura y laboralidad, la cai-
da anual es ain mayor: del 87%
en marzo y del 54% en lo que va
de 2022. “En el caso del gas, ya
estamos empezando a ver una ba-
jada de la demanda vinculada a
los precios. Espero que sea algo
temporal, pero es una evidencia
que el encarecimiento estd retra-
yendo consumo”, afirma Veréni-
ca Riviere, presidenta de GasIn-
dustrial, la asociacién de los con-
sumidores de este combustible
en el sector secundario. Consta-
ta, Joan Batalla, de Sedigas, otra
voz autorizada en el sector, cons-
tata la caida de consumo y sefiala
que “habré que atender a los da-
tos de los proximos meses para
pader valorar si se trata de algo
coyuntural” o mis permanente.

El sector de los carburantes
(gasdleo y gasolina) tambiém em-
pieza a arrojar algunas sefiales
de destruccién de demanda. Se-
gan los datos de la Confedera-
cién Espafiola de Empresarios de
Estaciones de Servicio, en marzo
—cuando los combustibles de au-
tomocién batieron sus récords—,
las ventas se hundieron un 20%
interanual. De nuevo, a pesar de
que las restricciones anticovid de
marzo de 2021, “El precio ha sido
la variable clave: se fue por enci-
ma de los dos euros por litro y esa
es una barrera psicolégica que
hace que mucha gente no vaya a
las estaciones de servicio”, apun-
ta el director general del organis-
mo, Nacho Rabadén.

El vinculo entre precios y de-
manda es especialmente claro
con un dato en la mano: en lo que
va de abril, después de que ¢l pa-
sado dia 1 el Gobierno anunciase
un descuento extraordinario de
20 céntimos por litro repostado,
el consumo de gasolina y diésel
crece un 35% interanual. Una par-
te se puede achacar a que mu-
chos conductores esperaron al
cambio de mes para aprovechar
la rebaja. Otra, a que la Semana
Santa ha caido este afio integra-
mente en el cuarto mes del afio,
mientras que en 2021 estuvo a
caballo entre marzo y abril. “La
bonificacién estd animando el
consumo, pero ahora vemos cé-
mo los precios estdn volviendo a
subir de nuevo y tememos que Io
de abril sea poco menos que un
espejismo. Mientras no se tomen
medidas en los mercados mayo-
ristas, se seguira destruvendo de-



