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ECONOMIA Y TRABAJO

Sanchez anuncia 11.000 millones en
ayudas sin precisar ningtin detalle

El Gobierno no prepara compensaciones directas sino medidas para reforzar la solvencia

das o su ealendario. Sin embargo, otras fuentes

A, MAQUEDA / X. HERMIDA, Madrid
El presidente Pedro Sanchez, anuncié ayer un
paquete de 11.000 millones para “empresas,
pymes y auténomos” en el dmbito del turismo
y la hosteleria. EI anuncio se produjo en pleno
debate sobre Ja necestdad de que el Estado

destine ayudas directas a los negoclos asfixia-
dos por las restricclones, Sinchez lanzé el men-
saje a primera hora en medio de Ia refriega
politica en el Congreso. Los portavoces oficia-
les no quisieron afiadir ningiin detalle a lo que
dijo el presidente sobre el formato de las ayu-

de la Administracién apuntan que el Ejecutivo
no trabaja en las ayudas directas que reclaman
los sectores afectados, sina en quitas a las em-
presas que han recibido eréditos 1C0 v en un
fondo de recapitalizacién para pymes.

Estos 11.000 millones de euros pa-
ra las empresas se destinarén a
“reforzar la solvencia de sus ba-
lances”, dijo el presidente. “Y que
puedan asi retomar su actividad,
hacer las inversiones necesarias y
contratar a los trabajadores que
requiefen para iniciar en pleni-

fuera las inviables y las saneadas.

En cuanto a la otra pata, los
portavoces oficiales no dieron ex-
plicaciones. Sin embargo, otras
fuentes indican que Economia tra-
baja en una suerte de fondo de
recapitalizacién de empresas
mds pequefias, ya que para las

grandes existe el fondo de la SEPI
con 10.000 millones de euros, del
que han solicitado ayudas compa-
fifas como Air Europa o Duro Fel-
guera. Una férmula que siempre
se usa para recapitalizar empre-
sas de un tamafio intermedio son
los préstamos participativos, que

son los tltimos en el derecho de
cobro y solo perciben un interés
si la sociedad obtiene beneficios.

Larespuesta inicial a la pande-
mia consistié en cubrir costes la-
borales con los ERTE y para todo
lo demés conceder sobre todo cré-
ditos avalados por el ICO. Se hizo

asi pensando que se trataba de un
shock temporal. Sin embargo, con-
forme se ha alargado la pande-
mig, parece evidente que las solu-
ciones se quedaban cortas. Al lle-
var ya un afio resistiendo, mu-
chas empresas que en principio
eran viables estaban acumulando
una deuda excesiva, taly como ha ,
alertado muchas veces el Banco
de Espafia. Incluso sin llegar a
quebrar, podrian pasar muchos
afios sin invertir, destruyendo em-
pleo y solo intentando devolver
deudas, como sucedié en Japén.
Por eso, el equipo de Calvifio
estd ultimando un plan para ali-
viar estas situaciones en el que se
incluyen las quitas, un fondo para
recapitalizar pymes y agilizar los
procesos concursales, Como el Bs-
tado puede acabar de todos mo-
dos encajando las pérdidas que
haya en los créditos ICO, Econo-
mia ha decidido centrar parte de
la ayuda entre las empresas que
han obtenido estos préstamos, re-
duciéndoles Ia carga. De esta for-

tud de facultades la recupera-
cién”, afiadié Sdnchez en su inter-
vencién en el Congreso.

El jefe del Ejecutivo quiso irra-
diar optimismo: “La recupera-
cién es una esperanza firme”, se-
falé, Y destacé que el Gobierno
ha puesto un 20% del PIB en medi-
das de apoyo a los sectores casti-
gados por la pandemia, en su ma-

- yoria para ERTE y avales del ICO
acréditos. Sin embargo, desde ha-
ce semanas habia un debate den-
tro del Ejecutivo sobre la necesi-
dad de ofrecer ayudas directas, so-
bre todo a la hosteleria. Este sec-
tor y el comercio habian pedido la
semana pasada 12.500 millones
en ayudas. Y ayer en el Congreso
el presidente del PP, Pablo Casa-
do, redoblé la presién reclaman-
do 50.000 millones.

Sin embargo, los planes del
Gobierno van dirigidos a refor-
zar la solvencia de las empresas
y no a dar ayudas directas, algo
que dejan para las comunidades
auténomas. Hace un par de sema-
nas y como adelanté EL PAfS, la
vicepresidenta econémica, Nadia
Calvifio, dio un giro para intentar
hacer frente a los problemas de
insolvencias que podrian gene-
rarse por la pandemia. Una de
las patas es un fondo para hacer
quitas a los préstamos avalados
por el ICO. Esta ayuda solo se
brindaréd a empresas que lo nece-
siten, que hayan sufrido las res-
tricciones y que se consideren
viables. En principio, estarian
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Como no malgastar en empresas zombis

as férmulas para vehicular los
11000 millones adicionsles en
ayudas directas para empresas de
los sectores mds dafados por la
crisis, que anuncié ayer el presidente del
Gobierno, pueden ser miltiples.

A tenor del goteo de pistas podrian
incluir:

a) Subvenciones directas para afrontar
costes fijos (alquileres, suministros). El li-
mite hasta final de enero era de 800.000
euros, ahora ampliado hasta 1,8 millones.
Podrian ir a cargo de las autonomias.

b} Aplazamientos de deudas fiscales
mediante Una mera aplicacién informati-
ca, recién anunciados por el director de la
Agencia Tributaria, Jesis Gascén, en el

Congreso, dunque .el BCE considera “no
sustancial” su impacto (The initial fiscal po-
licy responses of euro area countries to the
covid- 19 crisis). Otros paises han rebajado
impuestos (IVA) o cotizaciones sociales.

¢) Quitas a los créditos avalados por el
ICO (en torno a un 70%-80%), una via que
provoca discrepancias entre el Gobierno
(del que depende el ICO) y los bancos pres-
tadores acerca de quién debe afrontarlas.

La cuantia anunciada se acercaria al
rango del peso relativo de Espaiia en la UE.
Ocho Estados miembros han habilitado
hasta 115.000 millones para inyecciones a
fondo perdido en favor de sus pymes (Lidia
Brun, Respuestas fiscales asimétricas frente
al covid-19 en Europa, ICE 916).

El clamor por la ampliacién de las ayu-
das presupuestarias directas crecié en las
Gltimas semanas. Con sélidos argumentos
comparativos: Espafia es el farolillo rojo en
dispensarlas, pues suponen un 1,3% del
PIB, para una media europea del 4% largo,
segiin el estudio del BCE. Este no contabili-
za apoyos (como los ERTE) que segiin el
Gobierno deberian afiadirse al c6mputo.

En todo caso, un recentisimo estudio
confirma el liderazgo espariol en la UE a la
hora de dispensar créditos avalados por el
sector piblico, que suponen un 9% del PIB,
por el 8% italiano, el 5% francés y britanico
vy solo el 1% aleman (Covid-19 credit-support
programmes in Europe's five largest econo-
mies, Bruegel, 24/2). Ese trabajo explora

ma, ademads, se adelanta la pérdi-
da a un momento en el que el
Tesoro puede financiarla gracias
aunos mercados apuntalados por
las compras del BCE.

El Ministerio considera que
buena parte del incremento de
deuda registrado se halla entre
esas empresas con préstamos
ICO. Sin embargo, la banca y las
patronales critican que solo se
ayude a los que han recibido un
préstamo ICO, dejando fuera a
quienes han optado por resistir
tirando de su propia tesoreria,
También sefialan que los proble-
mas que atraviesan ahora mismo
las empresas son de falta de ingre-
so0s, no de deuda. Y que quitarles
deuda no aliviard a las que pue-
den cerrar porgue no tienen los
ingresos hoy.

El departamento de Calvifio es
reacio a dar ayudas directas por-
que en otres paises ha sido habi-
tual que las empresas ingresen el
subsidio y, acto seguido, cierren.
Prefiere que las comunidades,
que son las que imponen las res-
tricclones, brinden las ayudas a
los afectados. Y recuerda que se
han inyectado muchos recursos a
las autonomias, hasta el punto de
que a fecha de noviembre el con-
junto tenia superavit en las cuen-
tas. También conmina a los go-
biernos autonémicos a usar los
8.000 millones que tienen este
afio del fondo europeo React EU,
del que pueden destinar una par-
te a ayudas directas a empresas.

también las recetas utilizadas en distintos
paises para evitar que las ayudas deriven
en la “zombificacién” de las economias.

Es decir, en la proliferacién de empre-
sas zombis, inviables. Las que son incapa-
ces no solo de devolver el principal de sus
créditos, sino también sus intereses; que
revientan precios y salarios, y que malvi-
ven refinanciando su deuda a costa de dre-
nar recursos ltiles para otras. En 2018 al-
canzaban el 8% del censo, segiin el Banco
de Espafia, y ahora son muchas més.

Pues bien, paises como Alemania apli-
can criterios exigentes. Sus condiciones pa-
ra las ayudas (crediticias, aunque extensi-
bles a las subvenciones) exigen una anti-
gliedad minima de enero de 2019 y exhibir
beneficios contables entre 2017 y 2019 0 en
2019. Berlin también prohibe refinanciar
deuda, excluye subsidiar costes y aplica un
enfoque transversal y no sectorial.

Urge que el detaile del programa anun-
ciado ayer en Espaiia se complete con las
condiciones para evitar la zombificacién.



